
  

با  زمان ھم ،نھاد افزایش نرخ ارز تأملی در پیش
  ھا ھدفمند کردن یارانه

������� : 
��� 
���)ysr.mol@gmail.com(  

در  $(���ن (�و�
 و �
و/
ه�* ا�
ژ*، ,+  ��ز* (�)' &��%� $زاد ز��ن " ه  ا��ا�� �
خ ارز ���د ���در ا�� �����ر 

ر�
 �:�م /���8 �
خ ارز در ا�
ان،  در ا"��ا. ��د �
ا��، ��2  6
ح ,
د�ا* ,+ در ���' ر���4 ���3
 ��� ا�' � �1�2+" �"

ا�
ان، ����' ا��ا�� �
خ ارز در ا(�=�د  $ن ��ز و ,�ر /�2����8 �
خ ارز و "� /�>+ "+ ��د ,+  ;� �6
ح �
ا�� اد

ح ، ,�C�D ا(�=�د ,�ندر ��ز*  �ABت "� ه�ف ه�* ا�
ژ*، ز��ن "� ا<�ح (�)' &��% ه E از اه�اف 
(�� �F" +


ر�
 ,���ل .�Gا�
 ��ارد ه  ا�'،ه�  �� ,
دن ��را�+ه��)" �" �8" �F" در �F" 

IJار* �
خ ارز "Bه�* ا  KL�F� *ه�

,+ وا&�ه�* <��8
 از  "���ر*"
ا*  1�و�ً� ،در ,�/�� ��ت ،,��  ,+ ا��ا�� �
خ ارز /���1 در ا(�=�د ا�
ان، اد;� �


�I� N��$ ��

 ا��ا��ا��ا�
 ا "QL+ ه  د؛��F� ��Oاه� "�ه� دار��  * را از ا<�ح (�)' &��%"��3Bن "� ا$ 
B   '(�)

ا* �=�ن �S+���د ���در ����ن، . �Gاه� �� $���/���3 ��3ر "
 ، "�;R * ا�
ژ*ه� &��%" 
ر �Bاز $دا��� "�F /���1  ه��
  .ه� ارا�G +Tاه� �� $زاد��ز* (�)' &��%��ت  ,�/��

  

  ز در ایرانرتعیین نرخ ا اقتصاد کلان، و ساز و کار ثبات


 ,�3ره�  ا/�Fذ��� �" ،
8�AE V"��� درات�> +" 
Q�� *ان و "���ر* از ,�3ره�
����' ا��ا�� �
خ ارز در ا�
�* /=)�  "+ ا��ا�� �
خ ارز �
 *در ,�3ر. ا* دارد /�Oوت ;)��,
� W��" +, 
��Sه� ،
8�AE Cا�

د، ا�� ,�ر  "� ��J


 �Gر>
 �Gد ا��Xم �
ر��Gذ  X& ا���
�� ارز از "�زار و ا�G �" ا +��� ،N�/
�ر�Y  ده� و "+ ا�� // Y�
E از 
1�� *


 "+ "�زار ر�� �S���2� ��, .G 'O� در$��ه�* ارز* <�درات VA�� ��
�م ا�' ,+ در د�' دو1' (
ار ا�� در ا�
ان، ��)�

�*  (�)'* &X  و  �+، در"�ر�* ��Z دو1' ه
 ��ل و در (�N1 "�د>+ دارد و,
� W��" +" د�G رج�F� ���\/ *ا
ارز* ,+ "


و�� ��  �(=/ 
� *
�J ��,. ،ا��
�* در"�ر� "��",
� W��" ر* ��ارد���Gخ ارز ا
ارز در /� >��
 ,+ (�)' /�8د1
  و * �


ا"
  در "�د>+ "�زار "� �
خ �=�ب"��+^
ا�O�1وت &X  ارز  * ��"+ ' ,+ "+ ا��از��
 ا��"�. �)��� * ارز �
 د، ا(�ام "+ ;
�* و ���+,
� W��" *ارز 
��Gذ  X& +" ،و /�2^�* ارز در "�زار *�,
� W��" +" '1دو C��/ ��� +�Gو
�  
1�� *

�3
 ( ا��ود� �Gاه� ���" *�,
� W��" C��/ ��� *ار��
G ارز  X& ،خ ارز �=�ب

ض "
 ا�� ا�' ,+ در �� �Xدر ا��

 و ���8ا�� �
ض "� �
ا�C وا(. در "�زار ا�'از /�2^�* ارز �Gان در `�� ��ل ا

ا* $���� 
 "�زار ارز ا�" 
��"  *

'O� '(�) 
   ).دارد �Gا�
 ه  ،��د�W، "� /�>+ رو�� >���

���Sا�  
OL�F� *ه�

  در /=)�  دو1' در"�ر�/�ا��  �Ba� *�,
� W��" +" 

ا* ("��� * &X  و (�)' ارز �
و�"
^�/3�" b� 

ا>8+ ��د "+ �1�2+�� 
ا* دو1' در ا�� ز���+  ا�� "+ �Eر و��c، ���زه�* "�د>+). * $(���ن �
و/
 و (�و�


� �Oرا ا� *��L, �2� ��, . ،V)خ ارز در ,�3ره�در وا

 ����' ا��ا�� �L>وت ا�O/
Sد� *  
"� ا�
ان ا�� ا�' ,+ در ���
��� 
S���2� ا����ا�� �
خ ارز
 از ا/�Fذ ����' ا�,�3ره�، ا� 
ا�� در ا�
ان، ا�� ��ل  ��د؛ ����2)ً� "+ "�زار ���%2 �



ان ,�
* "�د>+ در ا���Gر دو1' (
ار �A< *ا

د "�J ،ر�3+ و ه)�� ��^�ع ��
�(�� 

 ا(�=�د* و /�رم دو  * "/�AB

 ده+E ،ان

 ر()
 در ا(�=�د ا��Gا�' "�د� ه�* ا.   



 ��>�د در �b6 ا "
ا* ا<�ح "/�AB, ن(�=�د�خ /�رم،  و 
ا* و>�د  رو�� و ����G+ ��� ,�ر را�/W ر()
 ��ن �
, Y�
E د>+ از�" *

ا* . ا��ا�� ����1ت ا�' �� ه� و ��
ل ه���+دارد و $ن، ,�ه� ,�" ،�cر و��E +" +, 
را� ���

&%، "+ ه)
ا� ����'   �� را�,+ ا ا(�=�د ا�
ان و>�د دارد، ا���Oد� از در$��ه�* &�<% از �
وش �O' و �Jز در داG% ا�'
+���
�Y ,�ه� ��را�+ ,�ه� هE ه� ه�* دو1' از، +D�Z دن ��را�+ در
  .��د د��Aل �
 ه� * ه��)�� ,



، ,�ه� ��  در$��ه�* ر��1
 ��ز* ا(�=�د* �ABت"�*  ه� در ز���+ * ه��)�� ,
دن ��را�+ * /Y2D اه�اف Z +D�Zز�+

، ه�O� *ره�Zد %��A/ و ��1  "+ "�د>+دو1' از را� ���< V"��� ن "� ورود��� ,�ر را�"
ا* ا�� ��:�ر دو . * ;)��
 ا�' )



* ا�' (�"% ��J :*�,
� W��" +" ��� +�Gو

*، ,�ه� &X  ارز �Sخ ارز �=�ب، و د�

 ,�ه� �Q� .� �ً(L��د
 *

 ;L  ا(�=�د ,+ "���A� ���" ���$ ،را�  %& 
�� راه
 ,+ �)�Q و (�"% /�<�+ ا�'، ,�ه� "��"
ا�� /�. ,�� اول را /�<�+ �)


 "+ ر��ل�O� *ره�Zد %��A/  X& 
Xدن ��را�+/�ر�
در ا��  .ا�' ه� "+ "�د>+ ، ه)���ن "� ورود ���"V &�<% از ه��)�� ,
��� ،Cا�
� 

وش ارز و>�د ��ارا ���د ا��ا�� �
خ ارز، /� ز���
 ,+ ه��D� %��; fود,���� �� رو�� ,�ه3�  X& د، * در

 *
"�;R ا��ا�� &X  در$��ه�* ر��1
 دو1' از �D% <�درات ��G 'Oاه� �� و ;)ً� �� را از ه�ف ;�1
 ,�ه� ,�
در ا�
ان، ����� ���
 ,�3ره�* >��ن، "�د>+ دو1' /)��%  ز�
ا. ��ز* ا(�=�د* دور �Gاه� ,
د "��ABت* دو1' و  "�د>+

+���
 �)�Q ا�'ه�* دو ز��د* "+ ر�� دارد، در &�1
 ,+ ,�ه� ه�g �ًA�

ا��، و(�
 ��VA . 1' ا�
* "���ر د��ار و /2"��"

 در$��* >���* "+ "�د>+� 
�

ج ,
دن $ن ���ا �Gاه� �� و "� وارد ��ن  ��د، "+ �
;' �D% * دو8� '1G *ا
" 
ه��


 �)�G �Qاه� "�د ��Fرج >��� در �W دور�، ;)ً� �Gرج ,
دن $ن از "�د>+ در دور��g �8" *ه� .  


 از ��^�ع /���3 �g
" 
E�Ahخ ارز "�ون  ا�
1
، "��� /�>+ دا�' ,+ ه)���6ر ,+ ا��ر� ��، ه
��J+ ا��ا�� ���
 ،*�,
� W��" +" وش ارز
�  X& اه� �� ,�ه��G 
X�� و /�رم 

، >�ا از ا��ا�� (�)' ,�Zه�* ("+ ر�� ���+ ��1Bا�� ا


ات /�) واردا/
 ا�'B8+ "� ا��< +, 

م �
 * ه��)�� ,
دن ��را�+ ر�
 D�Z+و در �
ا�6� +X�� ا��  ه� د�' و ،��,

 را /�G %�(Dاه� �)�دO;�h� �3ر�ع �^��.  


، ا��ا�� �
خ ارزSاز ��* د� ،Cا�
�� در ا�� ��Sا� 
"+ ��د دار�  ,+ . ده� * دو1' را "
ا* ا>
ا* ا�� D�Z+ ,�ه� �
6
ح �� ,+ ��^�ع ه��)�� ,
دن ��را�+� 

 $��ه�* ارز* دو1'در ه� ز������< 

ان ��1D" وز
" �"  'O� '(�) و ,�ه�

ا�� دو1' "+ ��`�ر ��AXر �� ,+ �"� /��A% ��� ا�'، "+ �W /در ا(�=�د ا�
ان ا��ا�� �
خ ارز "� /�>+ "+ ا��Q+  .ا�' ,
د

�Y ,�ه� ه���+ ��3ر "�د>+E دن در$� ا* را از

ان �)� �
���i(6ه�* ر��1
 ه�، �� ���ا ,A<�� '  و ����� /)�م دور��ه�* ا

ا�� >�' از ه�  * ه��)�� ,
دن ��را�+ D�Z+*  ارا�J .+Tم "
دارد(�)' �O'، "+ �)' ا��Xم ا<�&�ت ����Gر* در ا(�=�د 
 %"�)

. ا�' "
ر�� 

خ ارز از "�� "
ود و دو1' ا&��س �)��� ,+ "+ را&�� *�"�/ 
Jا ،
/�ا�� "�  در `��� �
ا�6

�� رز ,�
* "�د>+ا��ا�� �
خ ا�Sا� *
Sان �)���، د�
A< د را�G * +���
 (�"% ��� ا* "
ا* /D)% ه�g و ��S�� *ه�  
��"
، "� /�>+ "+ دو "
ا"
 ��ن ا>
ا* D�Z+ از �+ ��ل "+ ��k ��ل ز���
 * ا��ا�� دور� .��Fاه� دا�'و>�د ه�  ��را�+&Iف 

 ،
�Gل ا�� W� در 'O� '(�)+<�3ر "�د�4"+ ;��ان را ا*  اه)�' 
D� '1دو 
L>ا 
  .�)��� $��Qر �


��' * ا��ا�� ����ار �
خ ارز &2�2
، /� &�* ,+ ز���+ Zز�+l 
����Q� * ��21�" *ان را "+ و>�د  ه�
* ا(�=�د ا�

 "+ "�زار ارز ا�
ان ا�' و Zز�+�O� *ره�Zد>+ $ورد، ,�ه� ����ار ورود د�" *
* دو1' و  * /Y2D ا�� ه�ف، ,�ه� ,�



 "��� "+  .خ /�رم "+ �b6 ا�����ارده�* >���
 ا�'�^�& +, ��

 دو1' ا�
ان "+ &�* از در4 ا(�=�د* "Jا

 و �� �
خ * /�2^�* وا(8
 "�زار در$��ه�* ر��1
 &�<% از �
وش ارز، "+ ا��از�L8� خ

  ارز در �/Z�" *ه� ،��, ';��)

ا�A1+، در ا�� <�رت ��� ا��ا�� �
خ ارز "��� . � داد�ا از د�' �Gاه�� ا;��Aر �Gد ر �6
حه��
 ,+ در "�Z  /)�م ا���Zل

 از ����'G
" �" mو ه)�ه� 
Xر��/ ���" 

ر�
 ا�� ��G +�Qاه�  �
داG' ,+ $�� . ه�* <��8" +" �8" �F" در�F" *ه� 
   ��ت از ا��ا�� �
خ ارز ����G VOاه� ��؟ �KL�F /���1 در ا(�=�د ا�
ان، در ,�/��

ھای انرژی بر بخش  ھای حامل زمان با افزایش قیمت ، ھم ر افزایش نرخ ارزبررسی اث
  تولید


 �W `��ر Jcوا&�و�  
� *��1�/  

 "��� �� ز��ن $ن و^�8' ��د/�ا�� "Ba� خ ارز

 ا��ا�� �Bاز . در ا o� ��

دن ا�� (�
"
Jcه� و� ،��VO� ر�
h�� ن و�Jد�����<�� Cا�
را "
ر�
  ��ت و در ,�/�� ����Jن ا��ا�� �
خ ارز در �



 از ا��ا�� �
خ ارز ����G VOاه� ��(�)���   �L, ر�E +" ��1�/ �F" ،ت�� ��L" ا�' ,+ در 
,��  ,+  اد;� �
و ) "���

 و &)��' ^
ورت "��3
* در � ،/��J���,��1ن، ,+ از (�h از*  ا د��+��A��3خ ارز از ، �+ /��� رد$��� و>�د دا�
ا��ا�� �


 در ,�/��(� VO� ت�� ،��
"  +QL"�3ر� O;�h�ن��$ 
" 
ا�� . �Gاه� ��/D)�%  ه�* ا�
ژ* �� (�)' &��%، ه)���ن "� ا��ا
 
Jcر/�� از`��ر و��A;:  

ه�* واردا/
 در /���1  ه
`�2ر ��  ���د� :ه�� ����� ه�� واردا�� �
 �� ���د� 
�	 ���د� .1
+���
 ا �D� W=�ل "��3
 "���، هBاه� دا�'ه�* /���1 $ن در ا�G *
�ا�� �
خ ارز، ر�� "��3�.  



��ف .2�
  ه��
 در (�)' �)�Q ا�' ��D� �" ��S�" Wود�': ()'&� %�$# "! �ل ا���p/ �� *ارIJ
ه�*  /�ا�� ���
 از (
ارداده�* "��L��ت �
وش، �� �)��;�' �
  ا�� ��Dو�'. (�)' �Gد رو"
و "���

���" 
 . دو�1


 `��S+ "+ ا��Q+ : �12 %�$�0 �/�.� در ��زار دا,+� .3LGل در "�زار دا�=D� *�^�2/

 ؟ده� ا��ا�� (�)' $ن وا,�� ��3ن �


؟: "5'# �4درا�� "! �ل .4�G �� ل و>�د دارد�=D� ن <�درات�Q�ا ��$ 

�� ����� 	
��

� از ا��ا�� ��خ ارز ه�	 ��
� 
،
�8
 و ,�ر�Jه
  �Z�=Dت ��)+ "�F ,�3ورز*، �Z�=Dت ���
 و <���V د���>)K�,  م، ����4، و
` ،�O, و

(...،  ،

ار �
  د��+ ا�� در ;)�/ً� ...و  ،���G)�ن 8'<� �1ازم<���V ������ و "��ا��
، �=�b1 و <���Ig Vا�) ��
�J .
  �� 
Jcو� W�

 "+ ��اد او�G +�1ر>
 ا�' "��3L)ا�& 
S��"وا ،V���> ل،"+ . ا���q� �3ورز* ;��ان, �F" ون  در�"

+���
"� ا��ا�� �
خ ارز ���1 ه�* / ا��Q+ ه��p/  ،��, ا��� 

 `��ا�LGرا/���1ات دا *
��" 
�(�) Cا�
�  *�A)ر +" 'A��

��� �Gاه� "�دا�� "�G �Fر>
 ���ا �Gاه�� ,
د و " YL6� ر�E +" .  

 
Sد� 
Jcو�
�، "� ,��� <���V ������ و ��4در ��رد "+ ;��ان ��qل، . ا�� �Z�=Dت، ���' <�درا/
 $��� ا�' "��3

* در "�زاره�* ��26+"� ا��ا�� �
خ ارز، ه�* واردا/
 در /�Z�" ���$ ��1 ا�'،  و>�د ا��Q+ ��  ���د�/Z�" '"�)ا*  (�رت ر

 *�A)دُ/و در ��ا>�+ "� ر

4 ���ا �Gاه�� ,،+X��� رددر <�رت  ؛ در�G

ا* ا��ا�� (�)' در "�زار  "" 
"� ��ا�V دو�1

، �� ,�ه� ���� /�2^�LGدا %Gا�� (�)' در دا�
�Y <�درات �
 ،�Z�=D/�3ن  "+ د�1% ا�E ه�*  /� &�ود* ز��ن/�ا���  از


ان را  وارد�A<����(�.  


Jcر* و����" 
Sاز ا��  د��F" *��1�/ *و ��)+ه� 
�8
 ا��Xم �
 ، ,+ ;)�/ً� "+ <�رت ����> ،����  '�L"�)
'3J

�b6� V /���1 ا�' "� *
�I� .Jا�� ���8 ,+ ا +"��Jت د`�ر ر,�د ��د و ,�رZ�=D� د�1%، "�زار ا�� 
ه� ��  
 "+ ه

دد/�68%  $��� ه�* /���1* ��1�8'J
� ��1�/ b6� ،زار�" +" Y3' رو�Jا��  ، "� "�ز�/�ا�� "+ �
;' و "� ,)�
�� ه���+ ا�

�8
 <�دق ���'"�رگ ����C و ه�*  * ,�ر��G+ ا�� ��^�ع در"�ر�. ��"��> . ،�ً>�=G W� 
* `��  "� ��"2+ ,�ر��G+و(�

 د� ��1+ /%�68� +���
ا* را� ا��از* ��Xد $ن Zزم ا�' ��د، ه" 
��S�� ه�* "���ر .+Qا�� +L(< از +���
�  +, 
ه�* ا����


، ه���+ و ز��ن L�68/ از %A) b6� +" + ا�' و ر����ن $ن��د، از د�' ر�" ��� +���Aا� +��G��1ن دراز در ,�ر�� 
E


ان $��N ر���ن "+ "�ALE .1�/ �F ز��د* �S� 
Jا��، ا
"��"�� +1\�� 
����S ه�*  * "��Qر* "��� "+ ه���+ ه��� ، ;�و� "


L�68/ ا�� +��J +��Gه� ,�ر ��, +<�/ ��� .  

 ����
	  � از ا��ا�� ��خ ارز ��
وا!
ه�	 �


اه�
 د�$ 


 G�ف" 
ا�'، "���ر* از <����Q(� V ا�'  /��A% ���"�ور ;)��
  �W"+  ا(�=�د $ن `��* ,+ در >��8+ ,�ر����
����A" N��$ خ ارز

 ا��ا�� �Bا�� ��^�ع . در ,�/�� ��ت، در ا �" 

ر�"
Jcاه� �� ه�* و��G رو�� +��Jر��` . W�


 ا��ا�� �
خ ارز ه�* واردا/
 در �
ا��� /���1 $ن "�Z ا�' وا&� /���1* را /=�ر ,��� ,+ ��  ���د�Bو در ا، +���* ه� ه

،  .* $ن "+ ��ت ا��ا�� �Gاه� ���' /)�م ���Sاز ��* د���S�" ت ا��Z�=D�  �)��'�L"�) ه���� و /���  <�درات���"  +"


 `3  "�وزدLGزار دا�" .� 
(�)'  ،در ��ا>�+ "� ا��ا�� �
خ ارز �`�ر ا�' "
ا* &uO &���+ ��د �Gد`��� "��Sه
Z�=D��/ ا�� ده� را�
 "+ ه
 د�1. ا�Jل، در <�رت  %&�ل ا�=D� *Z�" 
(�در "+ ا�� ,�ر ����A، �� "+ د�3, %�1 (�)�

  .* ا��ا�� �
خ ارز $���G Nاه� د�� "+ ��ت از ��&�+ ��ت ' /�2^� ��ا>+ ��د، در ,�/��ا��ا�� (�)' "� ا�


��ر وزارت "��"
 $ ,+ ا��ر� ,
د ,�3ر ��ز* /�ان "+ <��G '8درو��ز* و (86+ "+ ;��ان ��qل در ا�� ز���+، �
 ،V���> ن&�ود��L�� W�  
O�  �2��� ر�E +"ل "+ ,�ر ه�����p3� �F" در ا�� .
/�ا��  "� /�>+ "+ �Z�" N1�6، ���ر��*  �


 ا��ا�� ه �B\/ '(�) ا���
ر�
 ,��  &��%  ز��ن ا�" ���$ 
 ��ز* ا�
ان<����G Vدرو ،اوZً. ه�* ا�
ژ* و �
خ ارز را "
>�' "+ &�ل $��� ا��ا�� �
خ ارز از ا��  "��"
ا��، ؛��� ��ار�� ���' <�درا/
 ��� و��ن �Gر>
 �ر(�"' "� /��J���,��1در 

���Bً�، ��  ��اد او�1+ و (�86ت واردا/
 در �
ا��� /���1 $��� "���ر "�Z ا�' و "� ا��ا�� �
خ ارز،  .��F� ��Oاه� "�د
+���
 ه�* ا�
ژ*  ا* ���
 از ا��ا�� (�)' &��% �^�ع، ��3ر ه���+ه�* /���1 $��ن "+ ��ت ا��ا�� �Gاه� ���' و ا�� � ه"


 از ا��ا��  /D'و  ��رد �Gدرو IJار* دو�1
 در q1�Bً�، "� /�>+ "+ ا;)�ل (�)'. /�G ���3اه� ,
درا  $��ن��� 
��3ر /�ر�




 ,+ ،ه�* ا�
ژ* %&��  (�)'� 

��Aq/ Y' (�)', دو8� '1E از ��   'D/ *ه�Z�,د�G ر���Gل ,�� ا

ا�C را ,�� ،�

 ا�� ا>�ز� "+ $��� داد� ��د &�
. ��زان داد� ��Fاه� ��* ا��ا�� (�)' "+ �Gدرو ا>�ز�Jا *Z�" 
، "+ د�3, %�1 (�)�

/�2^�* ا��Q+ و  ،و در �
ا�6
 ,+ "�زار �Gدرو* ا�
ان در &�ل &�^
 "+ ا��Aع ر���� ا�' ،/�G *�^�2درو در "�زار
 
8�AE ر�E +" ردرو�G +"%�1ا�� (�)' د�
�Y (�در "+ �* ا�
ژ* ,�ه� �Gاه� ���'، �Gدروه &��%  ا�E زان از ا����

+���
ان هA< �� اه���G و
  .ه�* �Gد ��Fاه�� "�د و ا&�)�Zً "� ز��ن ده
 رو"

"� . د�� ان ���%2 �
��ز ��ز*، "+ و�V���>+86) �c وا"��+ "+ �Gدروً "+  /�8Aت ا�� ����� "
ا* �Gدرو��زان، ����2)�

 ه�����;) /�>+ "+ ا��Q+ ا�� وا&�ه�>�=G �ً/،  در'F� Cا�

 $��N ��ا>�+ "� �/
�I� اه�� "�د�G . ص�G 
Jcو�


 ��ت ا�' (86+�Z�E *ارداده�
"���ر* از $���  ،��ت "��"
ا��، در ,�/��. ��زان، "
�Gردار* از ��3
* ا�D=�ر* و (


 و &Iف (
ار �S��Qض ور�

� در �8�J� . +"درو�G V���> ،
L, ر�E+���ا* ���
  ��ز* �� در "
ا"
 �W ��4 ه


* ا�'�I� N��$ خ ارز "���ر
  .از ا��ا�� �


� <�ق ��� 
S��G �1ازم V���> از . ,�� ا�� ��^�ع در ��رد 
ه�* ا�
ژ* و /�رم  $زاد ��ز* (�)' &��%��3ر ���
+���
 �Gاه� IJا�' ه�* ���Gار، "
 رو* /�2^�* ا�� ,�Zه� ���
 از $ن "
 هO�� 
Bا . C���� '(�) ،Cا�

 در ا�� �Jا


 ا�� ,�Zه� "+ د�1% ا��ا�� �
خ ارز ر�� ,��، Bاه� ا�G تZ�=D� ا* ا��
ا�� دو ;��% "
 رو* ه ، "�;R ,�ه� /�2^� "

 ا�' و ;)��. ��S��Qدر &�ل ور� �� 
S��G �1ازم �F" +, 

اژ �����  * وا&�ه�* ��>�د ��� از "��"
ا��، در �
ا�6�/


� kاه� �� /���1 ر��G ن��$ 

��، ا��ا�� �
خ ارز، "�;R /���3 ��3ر "" .  


 ��   ،در ����'Jcو� W� ا�� د��+ ازV���>، +, $ ر��� را�Gدر 
� 

ا�S� و +<�/ ��, ،*
�I��� '3J
 $��� در "

S��Qا�' <�رت ��ا>�+ "� ور� 
L�68/ و.  ،V)ف ا�� وا&�ه� در واI& �"�=�)ان دا
"� �W ا����4 ���� در  ا�

+���

 و ا����
 رو"
و �Gاه� �� �Q��
 ����1ن دراز و "� < * ��E +,+���ا��ا�� . ا�� ه�* "���ر* "+ د�' $��� 
ف ه

� ���
ا* �W "�)�ر* �" 

خ ارز "
ا* ا�� د��+ از وا&�ه�* /���1*، ����� دارو�� 

 $ن �A��< ا��  ���� ,+ ;�ارض�/

  !��ت "�3Qُ در ,�/��"�)�ر را 

�%&$ 

خ &2�2
 ارز در ا(�=�د ا�
ان ������ +, '��� 
Q� '��
l 
����Q� R;�" +, 'از &�* ا� 
* /���1  ��ه�* "�21 /


دد؛J ا�� �����، ورود "�� از ا��از� 
L>ا 'L; ��ّزار ارز ا�' ا�" +" 
�O� *ره�Zا�� ��^�ع . * د 
L>را د�1% ا ���

  ^�ع، ,�ه� ,�
* "�د>+ و �
خ /�رما* ا�� �� &% ر�3+ را�. و>� ,
د >�'+ دو1' در ,�
* "�د>"��� D6� +"


 ا�' ،ا�����اردLGزار دا�" +" 
�O� *ورود ارزه� 
Xن، ,�ه� /�ر�$ VA/ +" ر  ؛و�E +" 

خ ارز &2�2� ،Y�
E از ا�� �/

ددJ %��8/ 
8�AE .+D�Z N1�) در ،Z)�� ��ز* ��را� ا�� ه�ف وا�ه� *+ '���� 
ا�� ا��ا�� . IJار "�د� ا�' ه� ��رد �:


* از ,�ه� ��  ه�* ا�
ژ*، "�  ز��ن "� ا��ا�� (�)' &��% �
خ ارز ه �J�L<'O� در "�د>+ در$�� &�<% از <�درات  *

ضg y2� 
,+ در �o ا>
ا* ا�� D�Z+ ��رد �:
  ،��ز* ا(�=�د* �AتBاه�اف ا�' و "�;�Q� R'  دو1'، "+ ��;


 از وا&�ه�* /���1* ا�
ان، �+ /��� از ا�� ا��ا�� �
خ ارز در ,�/�� ه)3F" ،���z .اه� ��، �Gا�'(�� *��  VO��� ت��


 را ه ���� �)O;�h� �3ر� +QL" ، %��& '(�) ا���   .�Gاه�� ��ه�* ا�
ژ* ��D)%  ز��ن "� ا�


ان " �+ز��ن "� ا>
ا* ه��)�� ,
دن ��را ���د ا��ا�� �
خ ارز ه  "��"
ا��، ���A< و W(, ه� "� ه�ف N���� ،��1�/ �F

(� 
������د  ���. ر�� "+ �:S��< %��& '(�) ا���
* از $��N د��ن "�F /���1 از ا��J�L< *ا
"  
�G\/ ،*ژ
ه�* ا�


 (�)' /�Aq'$ن "+ �
ا��F"  C و ��,�ل ,
دنا�� ه� "
ا*  ز���
 ا��ا�� (�)' &��%A��  ،و ه� ���& V"��� د� از�Oا�� %>
3
 از / * ا�
ژ*ه� &��%  از $زاد��ز* (�)'F" ان
A< *ا

 ا�' ,+ "+ ��>N (���ن ,�ر "O�1�Q���; 
 �ن��
��* ,�ر "


��+ ا�'J ار
).    



* از ا&��ن: ���' �QO(ه 
E�G +" 

ا��ن ا�� �����ر "��ن ,
د �}�س و  ����� +, *��O� ت�Q� 
 .,�  IJار* �
���; 
" N1�6� '�1a�� ��� *'ا� ����. 


